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1. Pensionsmedelsforvaltning
I denna placeringspolicy redogérs for de Gvergripande riktlinjerna som skall gilla vid
forvaltningen av pensionsmedel. Policyn utgor ett regelverk f6r kapitalforvaltningen.

1.1 Bakgrund
Region Gotland har avsatt kapital for att minska likviditetsmissiga pafrestningar som
kommer av framtida dtaganden vad giller pensionsfoérpliktelser.

1.2 Det 6vergripande forvaltningsmalet
Det 6vergripande malet f6r pensionsmedelsforvaltningen dr att minska de likviditets- och
resultatmissiga pafrestningarna fran framtida 6kning av regionens pensionskostnader.

Utover detta dr malet for pensionsmededelsférvaltningen att ge en langsiktig avkastning pa
4 procent per ar i reala termer, dvs. justerat for inflation.

1.3 Overgripande strategi och riskbegrinsning

For att na det langsiktiga avkastningsmalet krivs i normalldget en relativt hog andel riskfyllda
tillgdngar. I syfte att minska forlusterna vid kraftiga borsfall ska andelen riskfyllda tillgangar
1 portfoljen (primart aktier) styras dynamiskt.

Andelen riskfyllda tillgingar ska l6pande justeras sa att portfoljen som mest kan tappa 20
procent i virde i férhallande till det hogsta virdet de senaste 24 manaderna (beriknat som
virdet den sista dagen varje manad).

Detta innebir att risken i portféljen i forsta hand styrs pa 6vergripande niva. For att kunna
agera pa detta sitt krdvs breda intervall f6r hur mycket kapital som far placeras i respektive
tillgangsslag. Framfor allt behover andelen aktier kunna minskas kraftigt for att skydda
portfoljens virde fran att falla mer 4n 20 procent.

Vid sidan av riskmalet dr utgangspunkten for allokeringen mellan tillgdngsslagen att i
normalliget ha en sa hog andel aktier som mojligt for att maximera den forvintade
avkastningen.

For att minska rinte- och inflationsrisken i forhallande till pensionsatagandet kan delar av
kapitalet placeras i realrinteobligationer.

1.4 Utgdngspunkter for placeringsregler

Forvaltningen av pensionsmedlen ska baseras pa en strategi dar en riskbuffert anvinds och
darfor dr placeringsreglerna indelade i tva huvuddelar — 6vergripande placeringsregler och
aktuella limiter. De 6vergripande placeringsreglerna anger den yttre ramen for hur kapitalet
kan placeras, dvs. den absoluta 6vre respektive undre grinsen for andelen rinteplaceringar,
aktier m m. De 6vergripande placeringsreglerna faststiller vidare vilka tillgangsslag och
finansiella instrument som det ér tillatet att investera i. For varje tillgangsslag faststills sedan
limiter f6r minimal och maximal andel av pensionsmedlen.
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De aktuella placeringslimiterna ska faststéillas med beaktande av aktuella marknadsvirden for
pensionsmedlen, riskbufferten samt marknadens riskniva. Hir anges hur stor andel som far
investeras 1 olika tillgangsslag vid var gillande tidpunkt givet riskmalet.

Figur 1-1 Exempel pa forindring av aktuella placeringslimiter inom det dvergripande ramverket
allteftersom marknadsvirdet pa portfdljen férindras 6ver tiden i relation till sikerhetsgolvet. Den
kontinuerliga f6rindringen av de aktuella limiterna syftar till att tillse att sdkerhetsgolvet aldrig riskeras.

Tidpunkt 1 Tidpunkt 2 Tidpunkt 3

W Rantor m Aktier

m Tillgangar m Sdkerhetsgolv = Buffert

140

120

Mkr

2. Overgripande placeringsregler

2.1 Tilldtna tillgdngsslag
Portfdljens medel far placeras i foljande tillgangsslag. En detaljerad beskrivning éver tillitna
tillgdngsslag aterfinns lingre fram i policyn:

o Rintebirande virdepapper

e Svenska aktiefonder och aktierelaterade instrument

e Utlindska aktiefonder och aktierelaterade instrument
e Likvida medel i svenska kronor

o Alternativa tillgangar

Med aktierelaterade instrument avses aktieindexobligationer och andra typer av instrument
for att na aktieindexexponering som inte star i strid med Ovriga begrinsningar i denna policy.

2.2 Overgripande placeringslimiter
Procenttalen i féljande tabell anger ligsta och hogsta andel som respektive tillgangsslag vid
varje tidpunkt ska fa utgora av portfoljens totala marknadsvirde.

Arendenr RS 2018/18 Datum 2018-05-14
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Tabell 2-1 Overgripande limiter for tillgangsslagen

Tillgangsslag Min Normal Max

1. Likvida medel 0 % 0% 10 %
2. Rantebidrande virdepapper 15 % 35% 100 %
4. Aktier 0 % 65% 80 %
5.Andel svenska aktier 0% 30% 50 %

6. Andel utlandska aktier 50 % 70% 100 %

5. Alternativa tillgangar 0 % 0% 10 %

2.3 Aktuella placeringslimiter

Fordelningen mellan tillgangsslag kommer att variera Gver tiden i enlighet med resonemanget
1 punkt 1.4. I vissa ligen maste andelen aktier vara lag for att inte riskmalet ska dventyras.
Om det exempelvis finns risk for att portféljen kommer att falla under det pa férhand
definierade sikerhetsgolvet om 80 procent av hégsta virdet de senaste 24 manaderna, ska en
forindring ske av de aktuella placeringslimiterna och pensionsmedlens sammansittning av
olika tillgangsslag.

Den aktuella tillgangsallokeringen maste alltid ligga inom ramen fér de Overgripande
placeringslimiterna. Detta trots att det i vissa situationer kan vara mojligt att, utan att riskera
forvaltningsmalet, acceptera en vidare grins 4n vad som tillats i de 6vergripande limiterna.

2.4 Rantebdrande vardepapper
Portféljens medel, vad det giller rintebdrande papper, far placeras i:

o Virdepappersfonder registrerade hos Finansinspektionen eller motsvarande organ
inom EU bestdende av rintebirande papper med god kreditvardighet och
riskspridning. Fondens virde ska kunna ga att f6lja kontinuerligt samt realiseras med
kort varsel. Fondens genomsnittliga kreditvirdighet ska vara tillfredsstallande.

o Direkt i svenska rintebdrande virdepapper som ir offentligt utbjudna.

Vid placering direkt i rintebarande virdepapper giller nedanstiende limiter. Procenttalen i
tabellen nedan avser andelar av portféljens marknadsvirde samt max andel per
emittentkategori. Mangden kreditrisk som far tas beror pa hur lang 16ptid underliggande
instrument har samt hur stor del instrumentet utgér av portféljen. Summan av exponeringen
1 emittentkategorierna far aldrig Overstiga limiten f6r den hogsta emittentkategorin i
summeringen. Som exempel fir summan av exponeringen 1 kategori C till E aldrig 6verstiga
40 procent inom durationsintervallet 3-7 4ar. Samma sak giller for respektive
durationskategori.
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Tabell 2-2 Kreditlimiter

i . Emittent- Emittent- Emittent- Emittent- Max andel
Emittent/virdepapper . . i . .
kategori kategori | kategori = kategori A per emittent

Duration @ K. O0-14 L.1-34a M. 374 N.>7ar | (dur. 0-14r)

SKlIN | YLAIN ¥ MtlN N

A. Stater, kommuner och
landsting eller dess
motsvarighet inom
Euro-omridet, med
rating om lagst
AAA/Aaa eller av

motsvarande stater,

100% 100% 100% 100% 100%

kommuner, landsting
garanterat
virdepapper

B. Virdepappet! med

rating om AAA /Aaa Y BtllE 100% 85% 70% 60% 15% (25%)

C. Virdepapper med

rating om AA- /Aa3 > CHlE 80% 60% 40% 25%  10% (20%)

D. Virdepapper med
rating om A- /A3 YDtlE 50% 30% 20% 10% 5% (15%)

E. Virdepapper med
E 20% 10% 5% 0% 5% (10%)

rating om BBB-/Baa3

Om durationen pa ett instrument dr kortare 4an 1 ar far kortfristig rating anvindas. Kort rating
Oversitts till ligsta motsvarande langa rating i tabellen ovan. Oversittningstabell aterfinns
under avsnittet definitioner.

Rintebirande virdepapper utan rating, men med statliga garantier faller under kategori C.
Kommuner och landsting utan rating hamnar ocksa i denna kategori. Ovanstiende giller
rating enligt Standard & Poor’s eller Moody’s. Om lantagaren har rating fran bade Standard
& Poor’s och Moody’s, krivs att minst en av dem ligger pa angiven niva.

Placering i virdepapper emitterade av Region Gotland eller nirstiende bolag ir inte tilldtet.

2.5 Aktier och aktierelaterade instrument
Pensionsmedlens aktieplaceringar ska ske via fonder eller som strukturerade produkter
(se nedan). Placering direkt i enskilda aktier dr inte tilldtet.

2.6 Strukturerade produkter
Med strukturerade produkter avses derivat kombinerade med rintebdrande virdepapper i ett
och samma strukturerade vardepapper. Gemensamt for placeringar i strukturerade produkter

! Omfattar banker, bostadsinstitut, foretag, kommuner och landsting eller motsvarande.
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ar att en kapitalgaranti pa 100 procent av det nominella beloppet ir ett krav samtidigt som
overkursen aldrig far vara storre dn 10 procent. Aktierelaterade instrument ska som
huvudregel betraktas som en aktieplacering mot den marknad som instrumentet skapar
exponering gentemot. Placering far inte ske i aktierelaterade instrument vars konstruktion
innebdr en kreditrisk som dr hogre dn de limiter som avser kreditrisk i tabell 2-2. Vil
diversifierade strukturerade produkter kan i vissa fall vara konstruerade med andra aktieindex
in vad som anges i denna instruktion. Jimforelseindex for dessa produkter kan i sadana fall
anpassas efter den specifika produkten.

2. 7 Beldning samt dterinvestering av kuponger och utdelningar

Tillgangarna 1 pensionsmedlen fir inte beldnas. Ridntor och utdelningar eller motsvarande
avkastning pa fondens tillgaingar ska aterinvesteras. Detta giller dock inte 1 den man de ska
mota pensionsutbetalningar.

2.8 Alternativa tillgdngar

Genom att investera 1 tillgaingar som uppvisar lig korrelation med den befintliga portféljen
kan den totala portféljrisken reduceras och avkastningen hojas. Exempel pa sadana tillgangar
kan vara valutor, ravaror, realtillgingar (ex skog, mark, produktionsanliggningar) och
hedgefonder. Investeringar klassas som alternativa efter exponering snarare dn den juridiska
form som investeringen gors i. Mot bakgrund av detta dr investeringar i de nimnda
tillgdngarna tillitna. Syftet med en investering i dessa tillgangar far dock endast vara att
minska den totala portfdljrisken. Om korrelationen mellan tillgingen och den Ovriga
portfdljen skulle férindras pé ett sadant sitt att tillgingen 6kar portfdljens totala risk ska
tillgdngen siljas sd snart det ar praktiskt genomférbart. Dessa investeringar bor vidare ske 1
former med en kontinuerlig virdering samt betryggande likviditet.

2.9 Rebalansering vid overtradelse av 6vergripande limit

Vid berikning av pensionsmedlens virde och 6vergripande limit ska dess tillgangar varderas
med ledning av gillande marknadsvirde. Om en 6vergripande limit Gverskrids ska tillgangar
avyttras i motsvarande man sa snart det limpligen kan ske, varvid skilig hinsyn ska tas till
den risk som Gverskridandet innebir f6r pensionsmedlen som helhet. Motsvarande giller om
overgripande limit underskrids, varvid tillgaingar anskaffas sd snart det limpligen kan ske.

2.10 Ansvarsfulla placeringar

Region Gotland anser att miljohansyn, socialt ansvar och god etik ir en férutsittning for en
langsiktigt god l6nsamhet i foretag. Regionen ska darfor ta etisk och miljomassig hansyn 1
sin placeringsverksamhet i syfte att bidra till en langsiktigt hallbar och positiv
samhillsutveckling. I samband med placeringsbeslut ska férutom finansiell risk och
torvintad avkastning dven miljoaspekter, sociala och sambhillsrelaterade fragor vagas in.

Regionen ska undvika att placera i féretag som systematiskt bryter mot internationella
normer och placeringar fir inte heller goras i fOretag som inte foljer internationella
konventioner om manskliga rattigheter, arbetsvillkor, barnarbete och milj6. Vid investering 1
fonder ska fondbolaget ha undertecknat FN:s principer for ansvarsfulla investeringar (UN
PRI).

Placeringar far inte ske 1 foretag vars omsittning huvudsakligen hirrér fran produktion och
distribution av tobak, alkohol, droger, kommersiell spelverksamhet, krigsmateriel och
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pornografi. Med huvudsaklig verksamhet menas mer dn 5% av ett foretags eller koncerns
omsattning enligt praxis pa marknaden. Regionen ska striva efter att minimera placeringar i
foretag vars verksamhet till nagon del omfattar produktion och distribution av dessa
produkter.

Placeringar far inte ske i féretag vars omsittning till mer dn 50% hiérrér fran exploatering
och utvinning av kol, olja, gas, oljesand och annan okonventionell fossil olja. Placeringar ska
aven undvikas i foretag som pa annat satt dr inblandade 1 framstillningen av dessa fossila
brinslen genom t.ex. produktion och prospektering.

3. Forvaltning av kapitalet

3.1 Forvaltningsuppdraget

Kapitalet kan forvaltas internt eller externt och som specialist- eller blandmandat. I
nedanstaende tabell framgar vilka uppgifter regionen kan skota sjilv samt vilka uppgifter som
ska hanteras av externa forvaltare och radgivare.

Tabell 3-1 Uppdelning av férvaltning pa tillgangsslag

Uppgift Intern férvaltning Extern forvaltare
Rintebirande placeringar — kort rinta 0% - 100 % 100 -0 %
Rintebirande placeringar — nominella
o 0% - 100 % 100 -0 %
obligationer
Riantebarande placeringar —
o 0% - 100 % 100 — 0 %
realobligationer
) ) Endast indexrelaterad | Indexrelaterad och aktiv
Aktier Sverige 3 . . .
torvaltning* forvaltning
. . Endast indexrelaterad  Indexrelaterad och aktiv
Aktier Virlden . . . .
forvaltning* torvaltning
Riskbevakni h dateri
skbevakning och uppdatering av 0% 100 %

aktuella limiter

* Indexférvaltning innebér passiv férvaltning som har som huvudsyfte att folja ett underliggande
marknadsindex. Bland instrumenten dterfinns aktieindexfonder, aktiecindexobligationer, konvertibler mm.

3.2 Uppfdljning

Da syftet med pensionsmedelsforvaltningen dr att minska de likviditets- och resultatmissiga
pafrestningarna ska pensionsskuldens och pensionskostnadernas utveckling arligen féljas
upp och stillas i relation till fonderingens storlek och avkastning. Aktuella data om
pensionsatagandet ska i samband med detta inhdmtas frin regionens skuldadministrator.
Aven prognoser avseende framtida pensionskostnader ska féljas upp och fonderingens
strategi och férvintad avkastning ska utvirderas med hinsyn till dessa.
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3.2.1 Utvardering mot index

Utifran portfoljens langsiktiga karaktir ska avkastningen i forsta hand jaimféras med det
lingsiktiga avkastningsmalet. Over bors- och konjunkturcykeln kan portféljen iven
utvirderas mot normalallokeringens sammansittning av nedanstdende index. Utover
utvirderingen av totalportfoljens avkastning ska respektive placerings virdeutveckling
utvirderas mot ett relevant jimférelseindex minst arligen.

Tabell 3-2 Jimforelseindex vid férvaltningsutvardering

Tillgangsslag Index
Rintebirande virdepapper 50 % OMRX Bond, 50 % OMRX T-bill
Svenska aktier SIX Portfolio Return eller motsvarande
Utlindska aktier MSCI AC World Net Total Return (SEK)
eller motsvarande
Alternativa tillgangar OMRX T-Bill +2%

Om nagot av ovan nimnda index upphor att vara relevant for jimforelse av férvaltningen
eller upphor att noteras ska annat index utses. Utbyte av index tillsammans med motivering
ska meddelas till regionstyrelsen i den rapport som féljer nirmast i tiden.

3.2.2 Extern forvaltares behorighet

Forvaltaren ska vara ett virdepappersinstitut som har finansinspektionens tillstand for
forvaltning av nagon annans finansiella instrument, 2 kap. 1 § lagen (2007:528) om
virdepappersmarknaden, eller utlindsk institution som har tillstaind liknande det som anges
ovan och som star under tillsyn av myndighet eller annat behérigt organ.

Vid beslut av att anlita extern forvaltare av hela eller delar av portfoljens tillgangar ska sadant
uppdrag grundas pa skriftligt avtal.

3.2.3 Urvalskriterier for externa forvaltare

Vid val av férvaltare kommer en samlad bedomning av olika kriterier att ligga till grund f6r
beslut. Historiska resultat, organisation, arbetssitt och pris ar exempel pa kriterier som
kommer att beaktas.

3.2.4 Externa forvaltarens dtaganden
Forvaltaren ska ata sig att f6lja denna instruktion.

3.2.5 Avveckling av forvaltare och fonder

En 6vergripande samlad bedomning gérs om huruvida forvaltare eller fond ska avvecklas. I
en siadan bedémning beaktas historisk prestation samtidigt som framtida prestation och
Ovriga relevanta faktorer uppskattas.

4. Rapportering

4.1 Rapporteringens syfte
Syftet dr att informera om portféljens resultat och portfoljens exponering i relation till
faststillda limiter.
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4.2 Ansvar
Samtliga personer och parter delaktiga i arbetet med portféljen skall omedelbart rapportera
om hindelser som inte kan betraktas som normala i placeringsverksamheten.

4.3 Manadsrapport
Regionstyrelseforvaltningen skall méanadsvis kontrollera att limiterna enligt dessa riktlinjer
toljs. Vidare skall f6ljande kontrolleras:

o Total avkastning under manaden och under aret.
e Jamforelse mot index for totalportfoljen och de olika tillgangsslagen.
o Aktuell risk och riskbuffert i pensionsmedlen

e Procentuell f6rdelning mellan olika tillgdngsslag.

4.4 Arsrapport

Regionstyrelseforvaltningen sammanstiller en  arsrapport vilket innebir en skriftlig
redogorelse Over det gangna arets placeringsverksamhet samt en bedomning av det
kommande érets utveckling. Arsrapporten ska dven innehalla en uppfélining av portfslien
avseende punkt 2.10 Ansvarsfulla placeringar.

5. Fordelning av ansvar och befogenheter

5.1 Regionfullmdktiges ansvar
Det ir regionfullmaktiges ansvar att:

1. forvaltningen sker i 6verensstimmelse med Kommunallagen 11 kap 2 — 4 §f.

2. faststilla strategi och policy f6r pensionsmedelsférvaltningen.

5.2 Regionstyrelsens ansvar
Det ir regionstyrelsens ansvar att:

1. vid behov initiera uppdatering av pensionsmedelspolicyn.
2. ftdlja pensionsmedlens utveckling via rapporteringen.

3. besluta om en forindring av sikerhetsgolvet.

5.3 Regionstyrelseforvaltningens ansvar
Det ar regionstyrelseforvaltningens ansvar att:

1. tillsitta extern kapitalforvaltare samt besluta om avveckling av extern férvaltare som
inte uppfyller kraven.
2. vid varje tillfille vara beredd att rapportera om forvaltningens utveckling.

3. manadsvis kontrollera att den totala portféljen foljer angivna grinser for respektive
tillgdngsslag samt avseende emittenter.

4, rebalansera den totala portfoljen i de fall grinsvirdena for respektive tillgangsslag
under- eller 6verskrids.

5. svara for redovisningen av transaktioner i pensionsmedelsforvaltningen samt
framtagande av underlag for rapportering.
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Region Gotland Pensionsmedelspolicy
Regionstyrelseftrvaltningen

6. folja regionens regler for attest och intern kontroll samt delegationsbeslut.

6. Definitioner av vanligt forekommande termer

Aktieindexobligation Obligationslan dir avkastningen ér knuten till ett eller flera
aktieindex eller i kombination av rinteplacering.

Aktieportf6lj En férmogenhet som ir placerad 1 aktier, aktiefonder eller
aktierelaterade instrument.

Aktuell placeringslimit ~ Den limit som faststills med syftet att sidkerstilla att tilliten
tillgangsallokering aldrig riskerar uppsatta forvaltningsmal.
Definieras som berdknad maximal andel riskfyllda aktier.

Allokering Fordelning av tillgangsslag i portféljen
Benchmark Jamforelseindex
Derivatinstrument Riskhanteringsinstrument som kan hirledas tll  ett

underliggande virdepapper, t ex kop- och siljoptioner i aktier,
ranteterminer m fl.

Diversifiering Fordelning av en portfoljs placeringar inom och mellan olika
tillgangs-slag/marknader i syfte att minska risken och/eller
héja avkastningen i en portfdl].

Duration Kan beskrivas som den rintebirande portféljens vigda
genomsnittliga aterstiende 16ptid. Durationen bestims av
obligationernas  och  kupongernas  aterstiende  16ptid,
kupongernas storlek samt rintenivan. Ju hogre virde desto mer
kinslig dr portfoljen fér forindringar i marknadsrintan.
Durationen for en s.k. nollkupongsobligation ar lika med dess
16ptid och f6r en kupongobligation ligre dn dess 16ptid.

Emittent Utgivare och garant av finansiella instrument.

Exponering Det virde, uttryckt 1 kronor eller i procent av den totala
portfoljen, som forindras pga. forandringar i kursen/rintan pa
ett virdepappet.

Index Matt pa en marknads eller delmarknads virde och utveckling.

Kassaflode Strém av kapital, som exempelvis pensionsutbetalningar

Kreditrisk Risk for att utstillaren av ett finansiellt instrument, tex

obligation, inte kan infria 16ftet om aterbetalning av lanet.

Arendenr RS 2018/18 Datum 2018-05-14
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Region Gotland

Regionstyrelseftrvaltningen

Arendenr RS 2018/18 Datum 2018-05-14

Likvida medel

Likviditet

Limit
Loptid
Marknadsrinta

Marknadsvirde

MSCI AC World Net TR

Obligation

OMRX Bond index

OMRX T-bill index

Option

Placeringshorisont

Rating

Ratingkategorier

Pensionsmedelspolicy

Medel pa bankrikning och dylikt som kan omsittas med kort
varsel.

Matt pa omfattningen av handeln, eller omsittningen, i ett
instrument eller pi en marknad. Aven benimning for
kassamedel.

Riskniva som begrinsar innehav av finansiella instrument.
Den tid som aterstar till ett virdepapper forfaller till betalning.
Marknadspriset pa kapital som sitts av marknadens aktorer

Virdet av en tillgang (eller en hel portfol)) till
kapitalmarknadens radande prisniva.

Morgan Stanleys bredare virldsindex for globala aktier som
inkluderar bade utvecklade marknader och tillvixtmarknader.
Net TR innebir att utdelningar aterinvesteras efter avdragen
skatt.

Skuldebrev med 16ptid (ursprungligen) 6ver ett ar.

OMX-gruppens virdeviktade index bestdende av nominella
benchmarkobligationer emitterade av staten samt
bostadsinstituten

OMX-gruppens virdeviktade index bestaende av svenska
statsskuldvixlar

Finansiellt instrument som ger innehavaren ritten, men inte
skyldigheten, att képa (képoption) eller att silja (sdljoption) en
viss egendom till ett férutbestimt pris inom en viss tidsperiod.
Optionen ger utfirdaren motsvarande skyldighet att silja eller
att kopa egendomen ifraga.

Den tidsperiod under vilken de férvaltade medlen ska vara
investerade.

Av kreditvarderingsinstitut gjord beddmning av sannolikheten
for att en skuld kommer att regleras pa Gverenskommen
tidpunkt.

Ratinginstituten Standard & Poor’s (S & P’s) och Moody s
Investors Service Inc (Moody’s) klassificering av kort- och
langfristig upplaning kan illustreras enligt f6ljande:

12 (14)



Region Gotland

Regionstyrelseftrvaltningen

Arendenr RS 2018/18 Datum 2018-05-14

Realobligation

Realrinta

Rebalansering

Riskkontroll

Riskfri rinta

Riskmatt

Rinteportfolj

Pensionsmedelspolicy

Oversittningstabell for rating

Sandard & Poor's Moody's
Nationell
kortfristig  Kortfristig Léngfristig | Kortfristig Langfristig
rating rating rating rating rating
AAA Aaa
AA+ Aal
AA Aa2
A-1+ AA- Aa3
A+ A1l
A-1 A P-1 A2
A- A3
K-1 A-2 BBB+ P-2 Baal
K-2 BBB Baa2
K-3 A-3 BBB- P-3 Baa3
BB+ Bal
BB Ba2
B BB- Ba3
B+ Bl
B B2
B- B3
CCC+ Caal
CcC Caa2
CCC- Caa3
CcC Ca
C C Not prime C
K-4 D D

Obligation som ger en inflationsskyddad avkastning da den
riknas upp med inflationen i form av konsumentprisindex
(KPI). Det innebir att framtida kassafléden behaller sin reala
kopkraft. Aven kallat realrinteobligation.

Nominell rinta minus inflation, vilket ger en rinta med
hinsyn tagen till inflationen.

I det fall portfljens tillgangar utvecklas pa ett sidant satt sa
att de 6vergripande limiterna 6vertrids krivs en rebalansering
for att ater vara inom stipulerade limiter. Innebir alltsd att
portfoljen viktas om for att dterigen vara 1 balans med
limiterna.

Bevakning och uppdatering av aktuell placeringslimit.

Den rinta, till vilken regionen kan sitta av medel, som inte
innebir nagon risk.

Matt f6r att mata risk. I vart fall anvinds sannolikheten for att
ga under sikerhetsgolvet som matt pa risken.

En férmogenhet som ir placerad i rintebdrande virdepapper.
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Region Gotland

Regionstyrelseftrvaltningen

Arendenr RS 2018/18 Datum 2018-05-14

SIX PRX index

Strukturerad produkt

Sikerhetsgolv

Tillgangsslag

Valutarisk

Pensionsmedelspolicy

SIX PRX dr ett aktieindex som ska  spegla
marknadsutvecklingen av bolag pa Stockholmsborsen. Indexet
tar dven hinsyn till utdelningar.

Derivat kombinerade med rintebirande virdepapper i ett och
samma strukturerade virdepapper.

Den pa forhand definierade lagsta niva som portféljens
tillgangar far falla till i relation till malet.

Rintebirande virdepapper och aktier édr tva exempel pa
tillgangsslag.

Risken att utlindska tillgangar faller i virde matt 1 egen valuta
pga. att den egna valutan stiger / utlindska valuta faller.
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